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บทสรุปกำรวิจัย 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนกรกฎาคม 2559 อยูเ่หนือระดบั 50 จุดสะทอ้นมุมมองเชิงบวกอีกคร้ัง โดยอยูท่ี่

ระดบั 68.34 จุด เพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อน 7.77 จุด หรือเพ่ิมข้ึนกวา่ 12.83% จากระดบั 60.57 จุด โดยปัจจยัท่ีสนบัสนุนมุมมองเชิง

บวกยงัอยูท่ี่ทิศทางของค่าเงินบาทท่ียงัคงอ่อนค่าจากภาวะเศรษฐกิจไทยท่ียงัขาดปัจจยัหนุนใหม่ๆ รวมถึงแรงซ้ือเก็งก าไรหลงั

แนวโนม้ระยะสั้นของราคาทองค าท่ียงัเป็นเชิงบวก และประเด็น Brexit ท่ีหนุนราคาทองค าในฐานะสินทรัพยป์ลอดภยั ส่วน

ปัจจยักดดนัอยูท่ี่ทิศทางของค่าเงินดอลลาร์ท่ีแขง็ค่าและทิศทางดอกเบ้ียของ FED 

ส่วนดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในระยะสามเดือนยงัคงปรับตวัข้ึนอีกคร้ังจากเดือนท่ีผา่นมา และยงัอยูเ่หนือระดบั 

50 จุด สะทอ้นมุมมองเชิงบวกต่อราคาทองค า โดยดชันีเพ่ิมข้ึน 3.86 จุดมาอยูท่ี่ระดบั 62.21 จุด  

จากค าถามวา่กลุ่มตวัอยา่งจะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้หรือไม่ พบวา่ 41.03% ของกลุ่มตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือ

ทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 30.40% คาดวา่จะไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และ 28.57% ไม่แน่ใจวา่จะ

ซ้ือทองค าหรือไม่  

โดยสรุปดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนกรกฎาคม 2559 ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อน โดยดชันียงัคงยนือยู่

เหนือระดบั 50 จุดสะทอ้มุมมองเชิงบวก โดยปัจจยัหนุนส าคญัอยูท่ี่ค่าเงินบาทท่ีมีแนวโนม้อ่อนค่าลงและช่วยหนุนราคาทองค า

ในประเทศ บวกกบัแรงซ้ือเก็งก าไรและประเด็นการแยกตวัจากอียขูองสหราชอาณาจกัรหรือ Brexit ขณะท่ีปัจจยัลบส าคญัอยูท่ี่

การแขง็ค่าของเงินดอลลาร์ ทิศทางดอกเบ้ียของ FED รวมถึงแรงขายเก็งก าไร 

ดา้นบทสรุปความคิดเห็นผูค้า้ทองค าประจ าเดือนกรกฎาคม2559 กลุ่มผูค้า้รายใหญ่มีมุมมองราคาทองค าระหวา่งเดือน

ปรับตวัเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัเดือนมิถุนายน 2559 โดยกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบ

กิจการนายหนา้ซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค าจ านวน 6 ตวัอยา่ง คาดวา่ราคาทองค าในประเทศในเดือน

กรกฎาคม 2559 จะปรับตวัเพ่ิมข้ึนจ านวน 4 ตวัอยา่ง คาดวา่จะใกลเ้คียงกนัเดือนมิถนุายน 2559 จ านวน 2 ตวัอยา่ง และไม่มีราย

ใดคาดวา่ราคาเฉล่ียจะปรับตวัลดลง ส าหรับราคาทองค าในตลาดโลกกรอบสูงสุดท่ีกลุ่มตวัอยา่งคาดไวร้ะหวา่ง 1,340-1,400 

ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ แต่มีความถ่ีหนาแน่นบริเวณ 1,381-1,400 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดให้

น ้ าหนกัระหวา่ง 1,200-1,300 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ โดยมีคา่ความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,200-1,220 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อ

ออนซ์ ดา้นราคาทองค าในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) กลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัราคาสูงสุดระหวา่ง 22,000 – 23,500 บาทต่อ

หน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 22,000-22,500 บาทต่อหน่ึงบาททองค า กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดกลุ่ม

ตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 20,000-22,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 21,501 – 22,000 บาทต่อ

หน่ึงบาททองค า  
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สรุปประเด็นรำคำทองค ำเดือน มิถุนำยน 2559 

 การเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% ท่ีอา้งอิงกบัราคาสมาคมคา้ทองค า ปรับตวัเพ่ิมข้ึนในระหวา่ง

เดือนมิถุนายน 2559 โดยปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,450 บาทต่อหน่ึงบาททองค า จากราคาทองค าในวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2559 ท่ีระดบั

ราคา 20,500 บาทต่อหน่ึงบาททองค า (ราคาขายออก) มาอยูท่ี่ระดบั 21,950 บาทต่อหน่ึงทองค า (ราคาขายออก) ในช่วงปิดตลาด

ในวนัท่ี 30 มิถุนายน หรือเพ่ิมข้ึน 7.07%       

 

 

 ราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% อา้งอิงราคาท่ีประกาศโดยสมาคมคา้ทองค าในเดือนมิถุนายนมีการปรับตวัข้ึนมา

อีกคร้ัง หลงัจากท่ีฟ้ืนตวัข้ึนมาในช่วงตน้เดือนหลงัจากท่ีตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯออกมาต ่ากวา่ท่ีคาดและ

ต ่าสุดในรอบ 5 ปี ส่งผลใหก้ารประชุม FOMC มีการคงอตัราดอกเบ้ียไว ้จากเดิมท่ีคาดวา่จะมีการข้ึนอตัราดอกเบ้ียในการประชุม

คร้ังน้ี ก่อนท่ีจะยอ่ตวัลงจากความคาดหวงัวา่การลงประชามติของสหราชอาณาจกัรในช่วงวนัท่ี 23 มิถุนายนท่ีผา่นมา ฝ่าย

สนบัสนุนใหอ้ยูก่บัอียตู่อไปจะไดรั้บชยัชนะ ก่อนท่ีจะฟ้ืนตวัข้ึนมาอยา่งต่อเน่ืองในช่วงวนัท่ี 23 มิถุนายน หลงัจากท่ีผลการลง

ประชามติจบลงดว้ยชยัชนะของฝ่ายสนบัสนุนใหอ้อกจากกลุ่มอียแูละยงัไดรั้บแรงหนุนจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลงเพ่ิมเติม  
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 รำคำทองค ำแท่งน ำ้หนักหนึ่งบำททองค ำ ระหว่ำงวนัที ่31 พฤษภำคม – 30 มถุินำยน 2559 
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ราคาทองค าในตลาดโลกในเดือนมิถุนายน มีการฟ้ืนตวัข้ึนมาอยา่งต่อเน่ือง โดยในช่วงตน้เดือนไดรั้บแรงหนุนจากการ

ประชุม FOMC ในช่วงเดือนมิถุนายนท่ีมีการคงอตัราดอกเบ้ียไว ้ หลงัจากท่ีตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯเม่ือ

เดือนก่อนหนา้ออกมาต ่าสุดในรอบ 5 ปีกดดนัภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯรวมถึงประเด็นการลงประชามติของสหราชอาณาจกัรหรือ 

Brexit ก่อนยอ่ตวัลงอยา่งหนกัในช่วงถดัมาจากเหตุการณ์สงัหารสมาชิกสภาหญิงของสหราชอาณาจกัรจนท าใหค้าดกนัวา่ฝ่าย

สนบัสนุนใหอ้ยูก่บัอียตู่อจะไดรั้บชยัชนะในการลงประชามติวนัท่ี 23 มิ.ย. ก่อนฟ้ืนตวัข้ึนมาในวนัลงประชามติท่ีจบลงดว้ยชยั

ชนะของฝ่ายสนบัสนุนใหอ้อกจากอีย ู ผิดจากเอก็ซิทโพลท่ีคาดไว ้ SPDR ถือครองทองค าท่ี 947.38 ตนั เพ่ิมข้ึน 78.72 ตนั จาก

เดิม 868.66 ตนั 
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 ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายน 2559 มีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึนมาในช่วงแรก หลงัจากท่ีตวัเลข

เศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีผา่นมาเร่ิมมีแนวโนม้ท่ีดีข้ึน โดยเฉพาะตวัเลขการส่งออกท่ีออกมาหดตวันอ้ยกวา่ท่ีคาดไว ้ รวมถึงแขง็ค่า

สวนทางกบัค่าเงินดอลลาร์ท่ีอ่อนค่าลงจากประเดน็ Brexit ก่อนจะอ่อนค่าลงอยา่งต่อเน่ืองหลงัจากท่ีผลการลงประชามติของส

หราชอาณาจกัรจบลงดว้ยฝ่ายสนบัสนุนใหมี้การออกจากกลุ่มยโูรเป็นฝ่ายชนะ  
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ดัชนีควำมเช่ือม่ันรำคำทองค ำ (Gold Price Sentiment Index) 

ประเภทดชันี 1 เดือน  
(มิ.ย. 59) 

1 เดือน  
(ก.ค. 59) 

3 เดือน  
(มิ.ย. 59) 

3 เดือน  
(มิ.ย. 59) 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (รวม) 60.57 68.34 58.51 62.21 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะนกัลงทุน) 58.98 69.08 65.61 69.34 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะผูค้า้ทองค า) 64.25 64.52 60.87 61.17 
**เก็บตวัอยา่งช่วงระหวา่งวนัท่ี 1– 30 มิ.ย. 59 

 ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนกรกฎาคม 2559  อยูท่ี่ระดบั 68.34 จุด เพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนหนา้ 7.77 จุด หรือ

เพ่ิมข้ึน 12.83% จากระดบั 60.57 จุด ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค ายงัคงสะทอ้นมุมมองเชิงบวก โดยยงัคงยนืเหนือระดบั 50 จุด

และมีการปรับตวัข้ึนอยา่งต่อเน่ืองโดยมีความเห็นสอดคลอ้งกนัทั้งนกัลงทุนและกลุ่มผูค้า้ทองค า โดยกลุ่มตวัอยา่งส่วนใหญ่เช่ือ

วา่การอ่อนค่าของเงินบาทหลงัจากท่ีภาวะเศรษฐกิจไทยท่ียงัขาดปัจจยัหนุนใหม่ๆจะช่วยหนุนใหร้าคาทองค าในประเทศปรับตวั

ข้ึนอีกคร้ัง รวมถึงแรงซ้ือเก็งก าไรท่ียงัคงอาศยัจงัหวะท่ีแนวโนม้ราคาทองค าในระยะสั้นเป็นเชิงบวกเขา้ซ้ือเพ่ือสร้างก าไร 

ประกอบกบัภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีอาจชะลอตวัอีกคร้ัง อนัเป็นผลมาจากผลการลงประชามติของสหราชอาณาจกัรท่ีฝ่าย

สนบัสนุนใหแ้ยกตวัจากอียไูดรั้บชยัชนะ เพ่ิมความผนัผวนในตลาดการเงิน ส่วนการแขง็ค่าของเงินดอลลาร์ยงัคงเป็นปัจจยั

กดดนัส าคญั หลงัจากท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯแสดงสญัญาณเชิงบวกซ่ึงจะมีผลโดยตรงต่อทิศทางดอกเบ้ียของ FED 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในช่วงสามเดือนขา้งหนา้ ดชันีรวมอยูท่ี่ระดบั 62.21 จุด เพ่ิมข้ึนมาจากการจดัท าในเดือน

ก่อน 3.86 จุด หรือ 6.62% โดยดชันียงัอยูเ่หนือระดบั 50 จุด ซ่ึงมีมุมมองเป็นเชิงบวกทั้งกลุ่มนกัลงทุนและผูค้า้ทองค า ซ่ึงส่วน

ใหญ่ยงัคงเช่ือวา่ทิศทางค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าจะหนุนใหร้าคาทองค าในประเทศมีแนวโนม้เป็นเชิงบวกต่อ รวมถึงแรงซ้ือเก็งก าไร 

ส่วนปัจจยักดดนัยงัอยุท่ี่การแขง็คา่ของเงินดอลลาร์และแรงขายท าก าไรหลงัจากท่ีราคาทองค าปรับตวัข้ึนมาอยา่งมากในช่วง

ก่อนหนา้ 

โดยสรุปดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนกรกฎาคม 2559 ปรับตวัข้ึนมาอีกคร้ัง และสามารถปรับตวัข้ึนมายนื

เหนือระดบั 50 สะทอ้นมุมมองเชิงบวก เช่นเดียวกบัดชันีความเช่ือมัน่ 3 เดือน โดยปัจจยัหนุนส าคญัอยูท่ี่การอ่อนค่าของเงินบาท

แรงซ้ือเก็งก าไร และภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัลงจากประเด็นเร่ือง Brexit ขณะท่ีปัจจยัลบส าคญัอยูท่ี่แนวโนม้ค่าเงิน

ดอลลาร์ท่ีมีโอกาสแขง็ค่า และทิศทางดอกเบ้ียของ FED เป็นสาเหตุส าคญั 
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**ราคาทองค าในประเทศอา้งอิงราคาสมาคมคา้ทองค า (Avg Closed) 

เม่ือเทียบเคียงดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมิถุนายน 2559 กบัราคาทองค าเฉล่ีย (ราคาปิด) ท่ีอา้งอิงกบัราคา

ทองค าแท่งของสมาคมคา้ทองค าในเดือนเดียวกนัพบวา่มียงัคงทิศทางท่ีสอดคลอ้งกนัโดยค่าดชันีอยูท่ี่ระดบั 60.57 จุด (จดัท าใน

เดือนพฤษภาคม 2559) สะทอ้นมุมมองวา่ราคาในประเทศมีแนวโนม้ปรับตวัเพ่ิมข้ึนในเดือนมิถุนายน 2559 เน่ืองจากค่าดชันีอยู่

สูงกวา่ระดบั 50 จุด ขณะท่ีราคาทองค าแท่ง 96.5% (ราคาขายออก) เฉล่ียในเดือนมิถุนายน 2559 อยูท่ี่ระดบั 21,293.18 บาทต่อ

หน่ึงบาททองค า เพ่ิมข้ึนจากราคาเฉล่ียเดือนพฤษภาคม 2559 ประมาณ 195.96 บาทต่อหน่ึงบาททองค า 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 19,030.00  

 18,269.05  

 18,500.00  

 19,094.44  

 18,919.05  

 18,461.36  

 18,775.00  

19,197.73 

 19,569.05  

 18,516.67  
 18,262.50  

 18,778.95  

 20,117.50  

20767.3913 

 20,661.76  

 21,097.22  

 21,293.18  

52.69 

45.56 

49.93 

53.11 

43.11 

47.52 
43.87 49.01 

51.47 

43.31 

45.06 

55.51 

59.59 

66.33 

48.4 
55.45 

60.57 

20 

25 

30 

35 

40 

45 

50 

55 

60 

65 

70 

 18,000  

 18,500  

 19,000  

 19,500  

 20,000  

 20,500  

 21,000  

 21,500  

Avg GTA price Gold Price Sentiment Index (1M) Benchmark 

กรำฟเทยีบดัชนีควำมเช่ือมัน่รำคำทองค ำกบัค่ำเฉลีย่รำคำทองค ำในประเทศ 



ศูนย์วจิยัทองค ำ โดยควำมร่วมมอืระหว่ำง           
คณะบริหำรธุรกจิ มหำวทิยำลยัหอกำรค้ำไทย สมำคมค้ำทองค ำ   สมำคมเพชรพลอยเงนิทอง และบริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท์ จ ำกดั 

[ศนูยว์จิยัทองค ำ] Page 9 

แบบส ำรวจปัจจยัเชิงบวกต่อรำคำทองค ำในประเทศเดอืนกรกฎำคม 2559 

ปัจจยัเชิงบวกท่ีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่จะกระทบต่อราคาทองค าในประเทศเดือนกรกฏาคม 2559 พบวา่กลุ่มตวัอยา่งมีการ

ใหน้ ้ าหนกักบัการอ่อนค่าของเงินบาทท่ี  37.92% หลงัจากท่ีภาวะเศรษฐกิจไทยยงัขาดปัจจยัหนุนใหม่ๆ ขณะท่ีแรงซ้ือเก็งก าไร

มาเป็นอนัดบัสองท่ี 29.97% ตามมาดว้ยประเดน็ Brexit เป็นอนัดบัสาม ท่ี 25.38% 

 แบบส ำรวจปัจจยัเชิงลบต่อรำคำทองค ำในประเทศเดอืนกรกฎาคม 2559 

ปัจจยัเชิงลบท่ีกระทบต่อราคาทองค าระหวา่งเดือนมิถุนายน 2559 กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่การแขง็ค่าของเงินดอลลาร์เป็น
ปัจจยักดดนัส าคญัท่ีสุด โดยใหน้ ้าหนกัท่ี 42.81% ส่วนปัจจยัท่ีเช่ือวา่มีผลรองลงมาคือทิศทางดอกเบ้ียของ FEDและแรงขายเก็ง
ก าไรซ่ึงมีการใหน้ ้ าหนกัท่ี 34.25% และ 32.72% ตามล าดบั 
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แบบส ำรวจปัจจยัเชิงบวกต่อรำคำทองค ำในประเทศในช่วง 3 เดอืนข้ำงหน้ำ 

แบบส ำรวจปัจจยัเชิงลบต่อรำคำทองค ำในประเทศในช่วง 3 เดอืนข้ำงหน้ำ 
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จากกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 328 ตวัอยา่ง ซ่ึงเป็นกลุ่มนกัลงทุน 172 
ตวัอยา่ง และผูค้า้ทองค า 156 ตวัอยา่ง พบวา่ 41.03% ของกลุ่ม
ตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 30.40% 
คาดวา่จะยงัไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และอีก 28.57% 
ยงัไม่แน่ใจวา่จะซ้ือทองค าหรือไม่ในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้  

บทสรุปควำมคดิเห็นผู้ค้ำทองค ำ (Gold Trader Consensus) 

จากการส ารวจกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่ ผูค้า้ส่งทองค า และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือ

ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 6 ตวัอยา่ง เพ่ือสอบถามถึงมุมมองและความคิดเห็นท่ีมีต่อทิศทางและ

กรอบราคาทองค าในตลาดโลกและราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) ในเดือนกรกฎาคม 2559 รวมถึงปัจจยัท่ี

กลุ่มผูค้า้คาดวา่จะมีความเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในช่วงเดือนกรกฎาคม 2559 โดยสรุปพบวา่ 

บทสรุปดา้นราคาทองค าในตลาดโลก (Gold Spot) 

 กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าในตลาดโลกโดยรวมน่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 1,200 – 1,400 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อ

ออนซ์ โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,200-1,300 ดอลลาร์ต่อออนซ์ โดยมีค่าความถ่ี

หนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,200-1,220 ดอลลาร์ต่อออนซ์ ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,340-1,400 ดอลลาร์

สหรัฐฯต่อออนซ์ และมีค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,380-1,400 ดอลลาร์ต่อออนซ์  

ซ้ือ 
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กำรซื้อทองค ำในช่วงเดอืนมถุินำยน 2559 
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บทสรุปดา้นราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) 

กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) น่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 20,000 – 23,500 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 20,000-22,000 บาทต่อหน่ึงบาท

ทองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 21,500-22,000 บาทตอ่หน่ึงบาททองค า ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกั

ระหวา่ง 22,000-24,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 22,000-22,500 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  

บทสรุปดา้นปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในเดือนกรกฎาคม 2559 

1. ทิศทางดอกเบ้ียของ FED กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ทิศทางของอตัราดอกเบ้ีย FED ท่ียงัอยูใ่นระดบัต ่าและอาจมีการปรับ

ข้ึนเพียง 1 คร้ังตลอดทั้งปีน้ีจะเป็นปัจจยัหนุนส าคญัของราคาทองค า เน่ืองมาจากการลงประชามติของสหราชอาณาจกัรเพื่อออก

จากอียจูบลบดว้ยชยัชนะของฝ่ายสนบัสนุนใหแ้ยกตวัออกจากอีย ู นอกจากน้ี กลุ่มตวัอยา่งยงัเช่ือวา่จะยงัคงไม่มีการเพ่ิมจ านวน

การข้ึนอตัราดอกเบ้ียในคร้ังน้ี  

2. ทิศทางของค่าเงินดอลลาร์ ค่าเงินดอลลาร์ยงัมีทิศทางอ่อนค่า อนัเป็นผลต่อเน่ืองมาจากการท่ี FED ตดัสินใจปรับ

ข้ึนอตัราดอกเบ้ียในปีน้ีเพียงหน่ึงคร้ังจากความเห็นของสมาชิก FOMC ส่วนมาก แต่กลุ่มตวัอยา่งส่วนใหญ่ยงัเช่ือวา่ค่าเงิน

ดอลลาร์อาจแขง็ค่าไดเ้ช่นกนัจากการอ่อนค่าของค่าเงินยโูรและค่าเงินปอนดจ์ากประเด็น Brexit  

3. ค่าเงินบาท กลุ่มตวัอยา่งส่วนใหญ่เช่ือวา่ค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลงสวนทางกบัค่าเงินดอลลาร์ในช่วงเดือนมิถุนายน

จะเป็นปัจจยัหนุนใหร้าคาทองค าในประเทศลดลงไม่มากเท่าราคาทองค าในตลาดโลก 

4. ความตอ้งการทองค าท่ีเพ่ิมข้ึน ในช่วงเดือนท่ีผา่นมากองทุน SPDR มีการเขา้ซ้ือสะสมทองค ากวา่ 70 ตนั แสดงถึง

ความตอ้งการท่ีเพ่ิมมากข้ึน 
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สรุปมุมมองท่ีมีต่อราคาทองค าในประเทศ 
คาดวา่ราคาทองค าจะเพ่ิมข้ึน 4 
คาดวา่ราคาทองค าจะใกล้เคียงกบัราคาในเดือนมิถุนายน 2559 2 
คาดวา่ราคาทองค าจะลดลง 0 

สรุปกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการค้าทองค ารายใหญ่และผู้ประกอบกิจการนายหน้าซ้ือขายสญัญาซ้ือขาย

ล่วงหน้าท่ีอ้างอิงกบัราคาทองค า จ านวน 6 ตวัอย่าง โดยรวมเช่ือว่าราคาทองค าในเดือนกรกฎาคม จะเคล่ือนไหวในเพิ่มข้ึน โดยมี

กลุม่ตวัอย่างจ านวน  4  รายท่ีคาดว่าราคาทองค าประเทศเฉล่ียจะปรับตวัเพิ่มข้ึน 2  รายเช่ือว่าราคาทองค าในประเทศเฉล่ียใน   

เดือนกรกฎาคม 2559 จะเคล่ือนไหวใกล้เคียงกบัเดือนมิถุนายน 2559 และไม่มีรายใดเช่ือว่าราคาทองค าประเทศเฉล่ียจะลดลง  

กลุ่มตวัอยา่งความคิดเห็นผูค้า้ทองค า 

1. บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั
2. บริษทั วายแอลจี บูลเล่ียน แอนด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั
3. บริษทั คลาสสิก โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั
4. บริษทั เอม็ทีเอส โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั
5. บริษทั ออสสิริส ฟิวเจอร์ส จ ากดั
6. บริษทั ฮัว่เซ่งเฮง โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั
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แบบส ำรวจเป้ำหมำยรำคำทองค ำและค่ำเงินบำทในช่วงคร่ึงหลังปี 2559 

แบบส ำรวจรำคำทองค ำในตลำดโลกคร่ึงปีหลงั 2559 

รำคำทองค ำในตลำดโลก เฉลีย่ สูงสุด ต ำ่สุด 

Ausiris 1,400 1,600 1,200 

Classic Gold 1,350 1,500 1,200 

GT Wealth 1,300 1,500 1100 

MTS 1,350 1,450 1250 

Hua Seng Heng 1,325 1450 1200 

YLG 1,320 1,490 1150 

Avg 1,341 1,498 1,183 

แบบส ำรวจค่ำเงนิบำทคร่ึงปีหลงั 2559 

ค่ำเงนิบำท เฉลีย่ สูงสุด ต ำ่สุด 

Ausiris 35.50 36.30 34.70 

Classic Gold 35.00 36.00 34.00 

GT Wealth 35.75 36.50 35.00 

MTS 35.50 36.50 34.50 

Hua Seng Heng 35.20 37.00 33.40 

YLG 35.35 36.40 34.30 

Avg 35.38 36.45 34.32 

แบบส ำรวจรำคำทองค ำในประเทศคร่ึงปีหลงั 2559 

รำคำทองค ำในประเทศ เฉลีย่ สูงสุด ต ำ่สุด 

Ausiris 21,900 22,800 21,000 

Classic Gold 22,875 25,750 20,000 

GT Wealth 22,250 23,500 21,000 

MTS 22,750 24,500 21,000 

Hua Seng Heng 22,000 24000 20000 

YLG 22,100 24,900 19,300 

Avg 22,313 24,242 20,383 
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รำยงำนแนวโน้มต้นทุนกำรผลติทองค ำ  

ประเภทและความหมายของตน้ทุนการผลิต 

 ตน้ทุนการผลิตท่ีน ามาใชใ้นรายงานน้ีคือตน้ทุนการผลิตท่ีถูกประกาศไวใ้นรายงานผลประกอบการและรายงาน

ประจ าปี ของแต่ละเหมือง โดยประเภทของตน้ทุนนั้นมีอยูค่่อนขา้งมาก แต่ท่ีถูกน ามาใชม้ากท่ีสุดจะมีอยู ่2 ประเภท คือ 

ต้นทุนแบบ Cash Cost   

เป็นตน้ทุนท่ีเก่ียวกบัการผลิตทองค าโดยตรง ซ่ึงเป็นตน้ทุนเก่ียวกบัเหมือง ท่ีรวมทั้งการขดุ การขนส่ง การหลอมและ

การข้ึนรูปเพ่ือใหเ้กิดเป็นทองค าแท่ง นอกจากน้ียงัรวมถึงค่าสมัปทานและหกัลบดว้ยตน้ทุนการผลิตโลหะชนิดอ่ืน ลกัษณะ

ส าคญัของ Cash Cost นั้นจะไม่รวมถึงตน้ทุนของส านกังานและคา่ธุรการอ่ืนๆ (G&A Expense) โดยเหมืองทองค าส่วนใหญ่จะ

รายงานตน้ทุน Cash Cost per ounce ในรายงานผลประกอบการทุกไตรมาส 

ตน้ทุน Cash Cost นั้นมีขอ้ดีคือ เป็นตน้ทุนท่ีครอบคลุมขั้นตอนเพ่ือท าใหเ้กิดทองค าแท่งข้ึนมา แต่ก็มีขอ้เสียคือ ไม่ได้

รวมตน้ทุนอ่ืนๆของบริษทั เช่น ตน้ทุนของส านกังาน ค่าเส่ือมราคาต่างๆ ดอกเบ้ีย เป็นตน้ โดยมีการค านวณดงัน้ี 

ต้นทุน Cash Cost = ต้นทุนกำรขดุ , ต้นทุนกำรขนส่ง, กำรหลอมขึน้รูป(ต้นทุนทีเ่กดิขึน้ในกระบวนกำรผลติทัง้หมด) 

+ ต้นทุนสัมปทำน – ต้นทุนกำรผลติโลหะอื่น(กรณีเหมืองนั้นมกีำรผลติโลหะอื่นด้วย)(By-product credit)  

ต้นทุนแบบ All in sustaining cost (AISC) 

 เป็นตน้ทุนท่ีเพ่ิงถูกก าหนดข้ึนมาใหม่เม่ือปี 2555 โดยมีจุดประสงคเ์พ่ือใหส้ะทอ้นตน้ทุนการผลิตทองค าทั้งหมด ทั้ง

ในเหมืองและนอกเหมือง ซ่ึงตน้ทุนแบบ AISC น้ีคือตน้ทุนแบบ Cash Cost รวมกบั ตน้ทุนการพฒันาและดูแลรักษาเหมือง 

ตน้ทุนการส ารวจ ค่าใชจ่้ายในงานธุรการและค่าเส่ือมราคา โดยตน้ทุน AISC น้ีจะมีประกาศอยูใ่นรายงานผลประกอบการทุก 

ไตรมาสเช่นเดียวกบั Cash Cost  

 ต้นทุน All in sustaining cost  =  ต้นทุน Cash Cost + ค่ำเส่ือมรำคำและตัดจ ำหน่ำย + ต้นทุนส ำนกังำน + ค่ำใช้จ่ำยใน

กำรส ำรวจ + ต้นทุนธุรกำร (G&A Expense) 
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เปรียบเทียบปริมาณการผลิตของเหมืองทองค าใหญ่ทั้ง 9 แห่งกบัอุปทานทองค าทั้งโลก 

รายช่ือเหมืองทองค าและปริมาณการผลิตทั้งปี 2556 และ 2557 

รำยช่ือเหมอืง ปริมำณกำรผลติ(ตนั) 2558 ปริมำณกำรผลติ(ตนั) 2557 ปริมำณกำรผลติ(ตนั) 2556 
Barrick 189.63 194.37 222.89 

Newmont 156.09 162.70 154.87 
Goldcorp 107.40 89.29 82.95 
Kinross 81.23 84.30 74.59 

Goldfields 66.93 69.05 57.32 
Polyus 54.65 52.75 46.74 

Anglogold 122.45 137.98 127.68 
Agnico 51.81 44.46 31.17 
Yamana 29.70 32.36 33.95 
รวม 859.88 867.26 832.16 

ท่ีมา: รายงานประจ าปี 2556, 2557 และ 2558 แยกรายเหมือง 

ปริมาณการผลิตทองค าทั้งโลก 

 2015 2014 2013 
Supply    
    Mine production    3,186.2 3,140.5 3,050.7 
    Net producer hedging -20.8 103.6 -39.3 
      Total Mine Supply 3,165.4 3,244.1 3,011.4 
Recycled Gold 1,092.8 1,169.7 1,262.0 
Total Supply 4,258.3 4,413.9 4,273.4 
ท่ีมา: รายงาน Gold Demand Trends โดย World Gold Council 

ปริมารการผลิตทองค าของเหมืองทั้ง 9 ลดลงเม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ และเม่ือเปรียบเทียบสดัส่วนการผลิตทองค าของ

เหมืองใหญ่ทั้ง 9 แห่งท่ีรวมกนัได ้859.88 ตนักบัปริมาณการผลิตของค าของทั้งตลาด (ไม่รวม Recycled Gold) ท่ีมีปริมาณ 

3,165.4 ตนั จะเห็นไดว้า่ ปริมาณทองค าท่ีเหมืองใหญ่ทั้ง 9 ผลิตไดน้ั้น คิดเป็นเกือบ 30% ของปริมาณการผลิตทั้งตลาด ท าให้

ตน้ทุนการผลิตของทั้ง 9 เหมืองน้ีมีผลต่อการผลิตทองค าถึงเกือบ 30% ของปริมาณทองค าท่ีผลิตไดท้ั้งโลก 
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แนวโนม้ตน้ทุนการผลิตทองค า 

 ในการอธิบายถึงแนวโนม้ตน้ทุนการผลิตนั้น จะใชต้น้ทุนประเภท Cash Cost ซ่ึงเป็นตน้ทุนท่ีมีการประกาศมาอยา่ง

ต่อเน่ือง ต่างจากตน้ทุนประเภท All-In Sustaining Cost ท่ีเพ่ิงน ามาใชอ้ยา่งจริงจงัเม่ือปี 2555  

 นอกจากเหตผุลทางดา้นเวลาแลว้ อีกเหตุผลหน่ึงก็คือตน้ทุนประเภท Cash Cost เป็นตน้ทุนท่ีสะทอ้นถึงตน้ทุนการ

ผลิตทองค าไดอ้ยา่งละเอียดและตรงตามวตัถุประสงค ์เน่ืองจากเป็นตน้ทุนท่ีสะทอ้นถึงการผลิตทองค าโดยตรง ไม่รวมตน้ทุน

นอกเหมืองอยา่งตน้ทุนส านกังานและค่าเส่ือมราคา เป็นตน้ ซ่ึงเป็นตน้ทุนท่ีเหมืองทองค าสามารถควบคุมและผลกัภาระไปให้

ผูบ้ริโภคได ้ต่างจากตน้ทุนในเหมืองท่ีตอ้งรายงานตามจริง 

ตารางแสดงตน้ทุน Cash Cost (ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์) ของ 9 เหมืองใหญ่ตั้งแต่ปี 2550-2557 

Year Barrick Newmont Goldcorp Kinross Goldfields* Polyus Anglo Agnico Yamana 
2550 350 406 163 368 423 306 357   
2551 443 436 305 421 526 392 444 162  
2552 464 411 295 437 540 391 514 347  
2553 409 485 274 506 703 554 638 451  
2554 463 591 223 592 795 661 728 580  
2555 563 677 300 705 779 697 829 640  
2556 566 761 553 743 803 707 830 672 410 
2557 628 706 542 720 830 585 787 637 482 
2558 596 633 605 696 850 424 712 567 596 

ท่ีมา : รายงานประจ าปีในแต่ละเหมือง 

 จากตารางดงักล่าว สามารถท าเป็นแผนภาพการกระจาย (Scatter Point) ไดด้งัน้ี  

 

 

 

 



ศูนย์วจิยัทองค ำ โดยควำมร่วมมอืระหว่ำง                
คณะบริหำรธุรกจิ มหำวทิยำลยัหอกำรค้ำไทย สมำคมค้ำทองค ำ   สมำคมเพชรพลอยเงนิทอง และบริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท์ จ ำกดั 

 

[ศนูยว์จิยัทองค ำ] Page 18 

 

 
 

จากแผนภาพการกระจาย จะเห็นไดว้า่ ตน้ทุนแบบ Cash Cost ของทั้ง 9 เหมืองใหญ่ ยงัมีมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนนบัตั้งแตปี่ 

2550 ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนของตน้ทุนเหล่าน้ี คาดวา่จะเป็นผลมาจาก ตน้ทุนการขดุท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือใหไ้ดท้องค าท่ีเหลืออยูน่อ้ยลงทุกปีท่ี

อยูใ่ตดิ้น รวมถึงตน้ทุนของน ้ ามนัและค่าแรงท่ีเพ่ิมข้ึนตามภาวะเงินเฟ้อแต่เร่ิมลดลงอีกคร้ัง อนัเน่ืองมาจากการท่ีเหมืองทองค า

ในหลายๆเหมืองเร่ิมลดการผลิตลง ส่งผลใหต้น้ทุนลดลงไปดว้ย 

 ในปี 2558 น้ีตน้ทุนแบบ Cash Cost เฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัโดยปริมาณการผลิตทั้ง 9 เหมือง อยูท่ี่ 631 ดอลลาร์ต่อทรอยอ

อนซ์ลดลงเม่ือเทียบกบัตน้ทุนเฉล่ียของ 9 เหมืองเม่ือปี 2557 ท่ีอยูท่ี่ 676.49 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์ โดยลดลงเน่ืองมาจากจาก

ปริมาณการผลิตท่ีลดลง 
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ต้นทุนแบบ All-In Sustaining Cost ในช่วง 3 ปี ของ 9 เหมอืงใหญ่ 

เหมอืง 

All-In Sustaining 
 (ดอลลำร์ต่อทรยออนซ์) 

2558 

All-In Sustaining 
 (ดอลลำร์ต่อทรอยออนซ์) 

2557 

All-In Sustaining 
(ดอลลำร์ต่อทรอยออนซ์)  

2556 
Barrick 831.00 864.00 915.00 

Newmont 898.00 1,002.00 1,104.00 
GoldCorp 894.00 1,035.00 1,031.00 
Kinross 975.00 973.00 1,063.00 

GoldFields 929.00 1,053.00 1,202.00 
Polyus 610.00 825.00 1,002.00 

Anglogold Ashanti 910.00 1,026.00 1,174.00 
Agnico 810.00 954.00 952.00 
Yamana 842.00 807.00 814.00 

ท่ีมา : รายงานประจ าปีของแต่ละเหมือง 

จากตารางขา้งตน้ ตน้ทุน All-In Sustaining Cost ของ 9 เหมืองใหญ่ มีแนวโนม้ลดลง หลงัจากท่ีเคล่ือนไหวอยูใ่นช่วง 

800-1,040 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์ เม่ือปี 2556 มาในปี 2557 ตน้ทุนดงักล่าวกลบัปรับลงมาอยูท่ี่กรอบ 600-900 ดอลลาร์ต่อทรอ

ยออนซ์ สาเหตุส าคญัของการลดลงของตน้ทุนดงักล่าวน่าจะมาจากการปรับตวัลดลงของราคาทองค าในตลาดโลกท าใหเ้หมือง

ทองค าตอ้งปรับตวัโดยการลดค่าใชจ่้ายต่างๆลงเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัราคาทองค าท่ีปรับตวัลง 

โดย Polyus มีตน้ทุนนอ้ยท่ีสุดท่ี 610 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์   และ Kinross มีตน้ทุนมากท่ีสุดท่ี 975 ดอลลาร์ต่อทรอ

ยออนซ์ เม่ือน ามาคิดเป็นตน้ทุนเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัดว้ยปริมาณการผลิต จะมีตน้ทุนท่ี 868.58 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์ ลดลงเม่ือ

เทียบกบัตน้ทุนเม่ือปีท่ีแลว้ท่ี 959.03 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์  
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รายงานฉบบัน้ีเป็นส่วนหน่ึงของศูนยว์จิยัทองค า ภายใตค้วามร่วมมือระหวา่ง คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย 
สมาคมคา้ทองค า สมาคมเพชรพลอยเงินทอง และ บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั เน้ือหาในรายงานจดัท าข้ึนโดยมิไดมี้
วตัถุประสงคเ์พ่ือการช้ีน าใหมี้การซ้ือขาย หรือช้ีน าราคาแต่ประการใด การจดัท ารายงานดงักล่าวเป็นไปตามความคิดเห็นท่ีเก็บ
จากกลุ่มตวัอยา่งท่ีศูนยว์จิยัเห็นวา่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการวจิยั 
ช่องทำงตดิตำมข้อมูลกำรวจิยั 
เวบ็ไซต ์:  http://www.gtwm.co.th 
  http://www.goldtraders.or.th 
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  http://www.goldresearchcenter.com 
Facebook : ศูนยว์จิยัทองค า 
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