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  บริษัท ห้ำงขำยทองทองใบเยำวรำช (1988) จ ำกดั 
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บทสรุปการวิจัย 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมิถุนายน 2557 ปรับตวัลดลง 4.93 จุด มาอยูท่ี่ระดบั 45.53 จุดหรือลดลง 9.76% 

กลบัมาสะทอ้นมุมมองเชิงลบต่อราคาทองค าในประเทศหลงัจากฟ้ืนตวัเดือนก่อน อยา่งไรก็ดีค่าดชันีมีค่าใกลร้ะดบั 50 จุด ซ่ึง

เป็นเกณฑม์าตรฐานซ่ึงอาจจะอธิบายความไดว้า่กลุ่มตวัอยา่งเช่ือปรับตวัลงไม่มากนกั ส่วนปัจจยัท่ีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่จะมีผลต่อ

ทิศทางราคาทองค าในประเทศเดือนมิถุนายน คือ ความผนัผวนของค่าเงินบาทท่ีไดรั้บผลกระทบทั้งจากเศรษฐกิจโดยรวมและ

ปัจจยัเส่ียงทางการเมือง นอกจากน้ียงัมีประเด็นการเคล่ือนไหวของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และการปรับเปล่ียนนโยบายของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ 

ดา้นดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในระยะสามเดือนขา้งหนา้ยงัสะทอ้นมุมมองเชิงบวกต่อราคาทองค าในประเทศ โดย

ค่าดชันีอยูท่ี่ระดบั 56.77 จุด เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ย 3.89 จุด หรือเพ่ิมข้ึน 7.36% ซ่ึงสะทอ้นวา่กลุ่มตวัอยา่งยงัเช่ือวา่ราคาทองค ามี

โอกาสจะปรับตวัข้ึนไดใ้นอนาคตแมใ้นระยะสั้นจะสะทอ้นกวา่กลุ่มตวัอยา่งไม่แน่ใจก็ตาม 

จากค าถามวา่กลุ่มตวัอยา่งจะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้หรือไม่ พบวา่ 39.02% ของกลุ่มตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือ

ทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 33.90% คาดวา่จะไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และ 27.08% ไม่แน่ใจวา่จะ

ซ้ือทองค าหรือไม่ 

 โดยสรุปพบวา่ความเช่ือมัน่ท่ีมีตอ่ราคาทองค าในประเทศในช่วงเดือนมิถุนายน 2557 ปรับตวัลดลงจากเดือน

พฤษภาคม แต่ค่าดชันีอยูต่  ่ากวา่ระดบั 50 จุด เพียงเลก็นอ้ยจึงอาจสะทอ้นไดท้ั้งมุมมองเชิงลบเลก็นอ้ยหรือยงัไม่แน่ใจต่อการ

เคล่ือนไหวของราคา ซ่ึงเงินบาท การแขง็ค่าของสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และการปรับเปล่ียนนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

เป็นปัจจยักดดนั 

 ดา้นบทสรุปความคิดเห็นผูค้า้ทองค าประจ าเดือนมิถุนายน 2557 กลุ่มผูค้า้รายใหญ่คาดวา่ราคาจะเคล่ือนไหวใกลเ้คียง

เดือนพฤษภาคมหรือปรับตวัลดลงระหวา่งเดือน กลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบกิจการ

นายหนา้ซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค าจ านวน 11 ตวัอยา่ง คาดวา่ราคาทองค าในประเทศในเดือน

มิถุนายนน่าจะมีราคาเฉล่ียใกลเ้คียงกบัเดือนพฤษภาคมหรือลดต ่าลง โดยมีกลุ่มตวัอยา่งท่ีคาดวา่ราคาจะใกลเ้คียงเดือนพฤษภาคม 

7 ตวัอยา่งและคาดวา่ราคาเฉล่ียจะลดลง 4 ตวัอยา่ง ท่ีน่าสนใจคือไม่มีผูค้า้ท่านใดเช่ือวา่ราคาเฉล่ียจะเพ่ิมข้ึนในเดือนมิถุนายน 

ส าหรับราคาทองค าในตลาดโลกกรอบสูงสุดท่ีกลุ่มตวัอยา่งคาดไวร้ะหวา่ง 1,260-1,320 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ แต่มีความถ่ี

หนาแน่นบริเวณ 1,260-1,280 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,180-1,240 ดอลลาร์

สหรัฐฯต่อออนซ์ โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,201 – 1,220 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ ดา้นราคาทองค าในประเทศ 

(ความบริสุทธ์ิ 96.5%) กลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัราคาสูงสุดระหวา่ง 19,600 – 20,400 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ี

หนาแน่นในช่วง 19,600-19,800 บาทต่อหน่ึงบาททองค า กรอบการเคล่ือนไหวต ่าสุดกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 18,200-
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19,000 บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 18,600 – 18,800 บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยมีประเด็น

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ทิศทางค่าเงินบาท ความตอ้งการทองค าในตลาดโลกและความเส่ียงการเมืองโลกเป็นปัจจยัส าคญั 

ในการศึกษาและวเิคราะห์แนวโนม้ตน้ทุนการผลิตนั้น ไดใ้ชต้น้ทุน Cash Cost ท่ีรวบรวมมาจากรายงานประจ าปี ของ

เหมืองใหญ่ 8 เหมืองซ่ึงมีก าลงัการผลิตทองค ากวา่ 1ใน 4 ของปริมาณทองค าท่ีผลิตไดใ้นปี 2556 พบวา่แนวโนม้ของตน้ทุน 

Cash Cost เพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองนบัตั้งแต่ปี 2550 จนถึงปี 2556 โดยมีสาเหตุมาจากการเพ่ิมข้ึนของตน้ทุนการขดุเหมือง ตน้ทุนค่าแรง 

ค่าน ้ ามนั ส่วนตน้ทุน Cash Cost เฉล่ียของทั้ง 8 เหมืองถ่วงน ้ าหนกัดว้ยปริมาณการผลิตในปี 2556 นั้นอยูท่ี่ 676.69 ดอลลาร์ต่อ

ทรอยออนซ์    ส่วนตน้ทุนแบบ All-in sustaining Cost   ของ 8 เหมืองใหญ่ในปี 2556 นั้น จากขอ้มูลท่ีรวบรวมไดจ้ากรายงาน

ประจ าปีพบวา่ตน้ทุนดงักล่าวอยูใ่นช่วง 915-1,200 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์  และเม่ือน ามาเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัดว้ยปริมาณการผลิต

แลว้ ในปี 2556 ตน้ทุน All-in sustaining จะอยูท่ี่ 1,032.61 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์  
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สรุปประเด็นราคาทองค าเดือน พฤษภาคม 2557 

 การเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% ท่ีอา้งอิงกบัราคาสมาคมคา้ทองค า ปรับตวัลดลงระหวา่ง

เดือนพฤษภาคม 2557 ประมาณ 250 บาทต่อหน่ึงบาททองค า จากราคาทองค าในวนัท่ี 30 เมษายน 2557 ท่ีระดบัราคา 19,800 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า (ราคาขายออก) มาอยูท่ี่ระดบั 19,550 บาทต่อหน่ึงบาททองค า (ราคาขายออก) ในช่วงปิดตลาดในวนัท่ี 

30 พฤษภาคม 2557 หรือลดลงประมาณ 1.26%  

 

 

 ราคาทองค าแท่งความบริสุทธ์ิ 96.5% อา้งอิงราคาท่ีประกาศโดยสมาคมคา้ทองค าในเดือนพฤษภาคม 2557 โดยราคา

ปรับตวัเพ่ิมข้ึนช่วงแรกของเดือนโดยปรับตวัข้ึนตามราคาทองค าในตลาดโลกท่ีไดรั้บผลกระทบจากประเดน็ยเูครนหลงัการ

ปะทะระหวา่งรัฐบาลยเูครนและกลุ่มต่อตา้นท าใหมี้ผูเ้สียชีวติกวา่ 42 ราย นอกจากน้ียงัไดรั้บแรงหนุนจากค่าเงินบาทเทียบ

ดอลลาร์สหรัฐฯ ตามปัจจยัการเมืองในประเทศ หลงัจากนั้นราคาทองค าในประเทศค่อนขา้งทรงตวัในรูปแบบ sideway ก่อนจะ

ปรับตวัลงในช่วงปลายเดือนสวนทางตลาดหุน้ส าคญัท่ีปรับตวัข้ึนท า new high สะทอ้นความตอ้งการสินทรัพยเ์ส่ียงในช่วงท่ี

เศรษฐกิจฟ้ืนตวั 
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 รำคำทองค ำแท่งน ำ้หนักหนึ่งบำททองค ำ ระหว่ำงวนัที ่30 เมษำยน – 31 พฤษภำคม 2557 
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ราคาทองค าในตลาดโลกในเดือนพฤษภาคมปรับตวัลดลงระหวา่งเดือน 40.60 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ จากระดบั 

1,291.04 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อออนซ์ ในวนัท่ี 30 เมษายน มาปิดท่ีระดบั 1,250.69 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อออนซ์ ในวนัท่ี 30 

พฤษภาคม ราคาทองค ายงัคงไดรั้บแรงหนุนจากความเส่ียงในยเูครนในช่วงตน้เดือนและผลกัดนัใหร้าคาทองค าในตลาดโลกข้ึน

ท าจุดสูงสุดระหวา่งเดือนใกลร้ะดบั 1,315 ดอลลาร์สหรัฐฯ ตอ่ออนซ์ และพกัตวัลงหลงัจากประธานาธิบดีปูตินแห่งรัสเซีย 

ออกมาเรียกร้องใหก้ลุ่มแบ่งแยกดินแดนในยเูครนเล่ือนการจดัการลงประชามติออกไป และกล่าววา่รัสเซียก าลงัถอนทหารออก

จากบริเวณพรมแดนระหวา่งรัสเซียกบัยเูครน ราคาจึงทรงตวัในกรอบ US$1,280-1,310 ราคาทองค าปรับตวัลงอีกคร้ังในช่วง

ปลายเดือนสวนทางการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ืองและส่งใหผ้ลตลาดหุน้สหรัฐฯ และยโุรปรับตวัข้ึน

ต่อเน่ืองท า new high หนุนเงินทุนไหลเขา้เก็งก าไร ดา้นกองทุน SPDR ระหวา่งเดือนลดการถือครองสถานะทองค าลง 6.86 ตนั 

จากระดบัการถือครองในช่วงปลายเดือนเมษายนท่ีระดบั 792.14 ตนั มาถือครองในช่วงส้ินเดือนพฤษภาคมท่ีระดบั 785.28 ตนั  
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Gold Spot  ระหว่ำงวนัที ่30 เมษำยน – 31 พฤษภำคม 2557 
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 ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนพฤษภาคม อ่อนค่าลง 0.47 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ หรือประมาณ 1.45% 

ปัจจยัส าคญัท่ีกระทบต่อทิศทางเงินบาทระหวา่งเดือนพฤษภาคมยงัมาจากปัจจยัภายในประเทศท่ีส่งผลต่อเงินทุนไหลออกระยะ

สั้น โดยเม่ือเปรียบเทียบในช่วงปลายเดือนเมษายนกบัปลายเดือนพฤษภาคมเงินบาทปรับตวัอ่อนคา่จากระดบั 32.34 บาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงวนัท่ี 30 เมษายน 2557 (Spot rate/Closed)  มาอยูท่ี่ระดบั 32.81 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงวนัท่ี 30 

พฤษภาคม 2557 (Spot rate/Closed) เม่ือดูปริมาณเงินเขา้ออกเทียบจากตลาดทุนและตลาดตราสารหน้ีในเดือนพฤษภาคม เงินทุน

กลบัมาไหลออกสุทธิ โดยเป็นเงินไหลออกตลาดหลกัทรัพยไ์ทยประมาณ 35,760.23 ลา้นบาท จากเดือนเมษายนเงินทุนไหลเขา้ 

15,872.40 ลา้นบาท ขณะตราสารหน้ีมีเงินไหลออกระหวา่งเดือนประมาณ 37,499.30 ลา้นบาท จากเดือนเมษายนไหลเขา้ 

44,703.55 ลา้นบาท  
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ค่ำเงนิบำท ระหว่ำงวนัที ่30 เมษำยน – 31 พฤษภำคม 2557 
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ดัชนีความเช่ือม่ันราคาทองค า (Gold Price Sentiment Index) 

ประเภทดชันี 1 เดือน  
(พ.ค. 57) 

1 เดือน  
(มิ.ย. 57) 

3 เดือน  
(พ.ค. 57) 

3 เดือน  
(มิ.ย. 57) 

ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (รวม) 50.46 45.53 52.88 56.77 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะนกัลงทุน) 51.17 45.12 51.19 63.04 
ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า (เฉพาะผูค้า้ทองค า) 47.93 46.78 52.88 41.69 
**เก็บตวัอยา่งช่วงระหวา่งวนัท่ี 1 – 31 พ.ค. 57 

 ดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมิถุนายน 2557  อยูท่ี่ระดบั 45.53 จุด ลดลงจากเดือนพฤษภาคม 4.93 จุด หรือ

ลดลง 9.76% จากระดบั 50.46 จุด โดยค่าดชันีลงมาต ่ากวา่ระดบั 50 จุดอีกคร้ังหลงัราคาปรับลงต่อเน่ืองระหวา่งเดือนพฤษภาคม

ท่ีผา่นมา การปรับตวัลงต ่ากวา่ระดบั 50 จุดสะทอ้นมุมมองเชิงลบแต่ค่าดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าอยูต่  ่ากวา่ระดบั 50 จุดไม่

มาก จึงยงัไม่ไดแ้สดงใหเ้ห็นวา่กลุ่มตวัอยา่งมองราคาทองค าระหวา่งเดือนมิถุนายนวา่จะปรับตวัลดลงอยา่งมาก โดยดชันี

ปรับตวัลดลงทั้งดชันีกลุ่มผูล้งทุนและกลุ่มผูค้า้มาอยูท่ี่ระดบั 45.12 จุดและ 46.78 จุดตามล าดบัสอดคลอ้งกนั 

ดา้นดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในช่วงสามเดือนขา้งหนา้ ดชันีรวมอยูท่ี่ระดบั 56.77 จุด เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยจากเดือน

พฤษภาคม โดยเพ่ิมข้ึน 3.89 จุดหรือ 7.36% ดชันีความเช่ือมัน่ในระยะสามเดือนยงัคงอยูเ่หนือระดบั 50 จุดต่อเน่ือง หมายถึงกลุ่ม

ตวัอยา่งยงัคงมีมุมมองเชิงบวกในระยะกลางต่อราคาทองค า 

โดยสรุปดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนมิถนุายน 2557 ปรับตวัลดลงต ่ากวา่ระดบั 50 จุด ซ่ึงเป็นการบอกวา่

กลุ่มตวัอยา่งมีมุมมองเชิงลบต่อทิศทางราคาทองค าระหวา่งเดือนหรือมองวา่ราคาทองค าระหวา่งเดือนมิถุนายนจะปรับตวัลดลง

ต่อเน่ืองจากเดือนพฤษภาคม โดยมีปัจจยัค่าเงินบาทเป็นประเด็นส าคญัท่ีกระทบต่อราคาทองค าใกลเ้คียงกบัการจดัท าเดือนก่อน

หนา้ซ่ึงก็จะเห็นวา่ค่าเงินบาทมีทิศทางท่ีผนัผวนต่อเน่ือง ดว้ยปัจจยัท่ีกลุ่มตวัอยา่งใหค้วามส าคญัในล าดบัถดัมาคือประเด็น

ทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ การปรับเปล่ียนนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ หรือ FED และความตอ้งการทองค าใน

ตลาดโลก 
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**ราคาทองค าในประเทศอา้งอิงราคาสมาคมคา้ทองค า (Avg Closed) 

เม่ือเทียบเคียงดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าในเดือนพฤษภาคม 2557 กบัราคาทองค าเฉล่ีย (ราคาปิด) ท่ีอา้งอิงกบัราคา

ทองค าแท่งของสมาคมคา้ทองค าในเดือนเดียวกนัพบวา่มีทิศทางสอดคลอ้งกนัโดยค่าดชันีอยูท่ี่ระดบั 50.46 จุด (จดัท าในเดือน

เมษายน 2557) สะทอ้นมุมมองในเชิงบวกเลก็นอ้ยต่อราคาทองค าในเดือนพฤษภาคม 2557 ขณะท่ีราคาทองค าแท่ง 96.5% (ราคา

ขายออก) เฉล่ียในเดือนพฤษภาคมอยูท่ี่ระดบั 19,892.50 บาทต่อหน่ึงบาททองค า เพ่ิมข้ึนจากราคาเฉล่ียเดือนเมษายน 2557 

ประมาณ 29.34 บาทต่อหน่ึงบาททองค า ซ่ึงไปในทิศทางเดียวกบัดชันี  
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 ปัจจยัท่ีกลุ่มผูต้อบแบบสอบถามเช่ือวา่จะกระทบราคาทองค าในประเทศในช่วงหน่ึงเดือนพบวา่กลุ่มตวัอยา่งให้

น ้ าหนกักบัประเด็นทิศทางของค่าเงินบาทซ่ึงน่าจะเป็นผลมาจากความผนัผวนของค่าเงินบาทตลอดสองเดือนท่ีผา่นมาประกอบ

กบัราคาทองค าทรงตวัต่อเน่ือง ขณะท่ีปัจจยัในประเทศยงัมีความส าคญัค่อนขา้งมากไม่วา่จะเป็นโครงการการลงทุนภาครัฐ 

แนวทางทางการเมืองเป็นตน้ โดยกลุ่มตวัอยา่งมีการใหน้ ้ าหนกัถึง 39.08% ปัจจยัท่ีใหค้วามส าคญัรองลงมาคือประเดน็ทิศทาง

ของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงจะเห็นวา่เงินทุนไหลเขา้สหรัฐฯ ทั้งในดา้นการลงทุนในตลาดทุนและการถือครองตราสารหน้ีมี

เพ่ิมมากข้ึนตามการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ ตามมาดว้ยประเด็นการปรับเปล่ียนนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ  

 ดา้นปัจจยัท่ีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่จะกระทบต่อราคาทองค าในช่วง 3 เดือนขา้งหนา้ใหน้ ้ าหนกักบัทิศทางค่าเงินบาท 
ทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และการซ้ือขายเก็งก าไร 

 

จากกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 476 ตวัอยา่ง ซ่ึงเป็นกลุ่มนกัลงทุน 324 
ตวัอยา่ง และผูค้า้ทองค า 152 ตวัอยา่ง พบวา่ 39.02% ของกลุ่ม
ตวัอยา่งคิดวา่จะซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี 33.90% 
คาดวา่จะยงัไม่ซ้ือทองค าในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้ และอีก 27.08% 
ยงัไม่แน่ใจวา่จะซ้ือทองค าหรือไม่ในช่วงหน่ึงเดือนขา้งหนา้  
 
 

 

 

 

 

 

43.28% 
38.03% 

33.61% 
29.83% 29.20% 

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

ค่า
เงิน

บา
ท 

ค่า
เงิน

ดอ
ลล่

าร์
 

กา
รเก

็งก
 าไ
ร 

นโ
ยบ

าย
 FE

D 

คว
าม
ตอ้

งก
าร
ทอ

งค
 าโ
ลก

 

ปัจจยัทีค่ำดว่ำจะเกีย่วข้องในช่วง 1 เดอืน ปัจจยัทีค่ำดว่ำจะเกีย่วข้องในช่วง 3 เดอืน 
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กำรซื้อทองค ำในช่วงเดอืนมถุินำยน 2557 
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บทสรุปความคดิเห็นผู้ค้าทองค า (Gold Trader Consensus) 

 จากการส ารวจกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่ ผูค้า้ส่งทองค า และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือ

ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 11 ตวัอยา่ง เพ่ือสอบถามถึงมุมมองและความคิดเห็นท่ีมีต่อทิศทาง

และกรอบราคาทองค าในตลาดโลกและราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) ในเดือนมิถุนายน 2557 รวมถึงปัจจยั

ท่ีกลุ่มผูค้า้คาดวา่จะมีความเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในช่วงเดือนมิถุนายนโดยสรุปพบวา่ 

 บทสรุปดา้นราคาทองค าในตลาดโลก (Gold Spot)  

  กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าในตลาดโลกโดยรวมน่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 1,180 – 1,320 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อ

ออนซ์ โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,180-1,240 ดอลลาร์ต่อออนซ์ โดยมีคา่ความถ่ี

หนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,201-1,220 ดอลลาร์ต่อออนซ์ ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 1,260-1,320 ดอลลาร์

สหรัฐฯต่อออนซ์ และมีค่าความถ่ีหนาแน่นอยูบ่ริเวณ 1,260-1,280 ดอลลาร์ต่อออนซ์  
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บทสรุปดา้นราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) 

 กลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาทองค าแท่งในประเทศ (ความบริสุทธ์ิ 96.5%) น่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 18,200 – 20,400 

บาทต่อหน่ึงบาททองค า โดยกรอบการเคล่ือนไหวดา้นล่างกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกัระหวา่ง 18,200-19,000 บาทต่อหน่ึงบาท

ทองค า โดยมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 18,600-18,800 บาทตอ่หน่ึงบาททองค า ขณะท่ีกรอบดา้นบนกลุ่มตวัอยา่งใหน้ ้ าหนกั

ระหวา่ง 19,000-20,400 บาทต่อหน่ึงบาททองค า และมีค่าความถ่ีหนาแน่นในช่วง 19,600-19,800 บาทต่อหน่ึงบาททองค า  

 

 

 

 

 

 

 บทสรุปดา้นปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาทองค าในเดือนมิถุนายน 2557  

1. เศรษฐกิจสหรัฐฯ และทิศทางคา่เงินดอลลาร์สหรัฐฯ เศรษฐกิจสหรัฐฯฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ืองไม่วา่จะเป็นดา้นการ

บริโภค ดา้นการลงทุน สะทอ้นผา่นการปรับตวัของตลาดทุนส าคญัท าใหเ้ช่ือวา่เงินทุนจะเร่ิมกลบัเขา้สู่สหรัฐฯ ต่อเน่ืองหลงัจาก

เขา้เก็งก าไรในตลาดเกิดใหม่ นอกจากน้ีการลดขนาดมาตรการ QE ลงอยา่งต่อเน่ืองจะกระทบต่อทิศทางค่าเงินดอลลาร์ใหมี้การ

ปรับตวัแขง็ค่าข้ึนเทียบสกลุเงินหลกัซ่ึงเป็นปัจจยัเชิงลบต่อราคาทองค า 

2. ค่าเงินบาท โดยเช่ือวา่ค่าเงินบาทจะมีการแขง็ค่าข้ึนตามพ้ืนฐานเศรษฐกิจภายในประเทศโดยเฉพาะท่ีไดรั้บแรง

หนุนจากการลงทุนภาครัฐ ซ่ึงจะสร้างความเช่ือมัน่ต่อนกัลงทุนต่างประเทศในระยะยาว อยา่งไรก็ดีกลุ่มผูค้า้ยงัเช่ือวา่เงินบาทจะ

ยงัมีความผนัผวนและกระทบต่อราคาทองค าค่อนขา้งมากในเดือนมิถุนายน 

3. ความตอ้งการทองค าในตลาดโลก โดยเฉพาะจีนท่ีประเมินวา่ในปีน้ีจีนจะยงัคงมีการเพ่ิมการน าเขา้ทองค าจากปี

ก่อนท่ีมียอดการน าเขา้สูงกวา่ 1,000 ตนั ความตอ้งการทองค าท่ีมากข้ึนจะเป็นแรงหนุนทางจิตวทิยาต่อราคาทองค าทั้งระยะสั้น

และระยะยาว 
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4. ความเส่ียงจากปัจจยัการเมืองโลก อยา่งเช่นขอ้พิพาทระหวา่งเกาหลีเหนือ-เกาหลีใต ้ ขอ้พิพาทในหมู่เกาะเซนคาคุ

ระหวา่งญ่ีปุ่นและจีน ขอ้พิพาทระหวา่งชาติในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตก้บัจีนในกรณีพ้ืนท่ีในทะเลจีนใต ้ ความเส่ียงเหล่าน้ีจะท า

ใหค้วามตอ้งการสินทรัพยป์ลอดภยัสูงอยา่งทองค ามีมากข้ึนในอนาคต 

5. การปรับเปล่ียนนโยบายของธนาคารกลางยโุรป การลดอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางยโุรป หรือ ECB จะท าให้

เมด็เงินไหลเขา้สู่ตลาดการลงทุนมากข้ึนประกอบกบัส่งผลกระทบต่อทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ใหมี้การแขง็ค่าเทียบสกลุ

เงินหลกั 

สรุปมุมมองท่ีมีต่อราคาทองค าในประเทศ 
คาดวา่ราคาทองค าจะเพ่ิมข้ึน 0 
คาดวา่ราคาทองค าจะใกลเ้คียงกบัราคาในเดือนพฤษภาคม 2557 7 
คาดวา่ราคาทองค าจะลดลง 4 
 

 โดยสรุปกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นผูป้ระกอบกิจการคา้ทองค ารายใหญ่และผูป้ระกอบกิจการนายหนา้ซ้ือขายสญัญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัราคาทองค า จ านวน 11 ตวัอยา่ง คาดวา่โดยเฉล่ียราคาทองค าในประเทศในเดือนมิถนุายนจะเคล่ือนไหว

ใกลเ้คียงกบัเดือนพฤษภาคมหรือลดลงระหวา่งเดือนสอดคลอ้งกบัค่าดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค า โดยมีการตอบแบบสอบถาม

ดงัน้ี คาดวา่ราคาทองค าในประเทศเฉล่ียเดือนมิถนุายนจะใกลเ้คียงกบัราคาทองค าในเดือนพฤษภาคมจ านวน 7 ตวัอยา่ง คาดวา่

ราคาทองค าโดยเฉล่ียในเดือนมิถนุายนจะลดลง 4 ตวัอยา่ง และไม่มีกลุ่มตวัอยา่งเช่ือวา่ราคาเฉล่ียในเดือนมิถุนายนจะเพ่ิมข้ึน 

กลุ่มตวัอยา่งความคิดเห็นผูค้า้ทองค า 

1. คุณพิชญา  พิสุทธิกลุ   นายกสมาคมเพชรพลอยเงินทอง (หา้งหุน้ส่วนสามญันิติบุคคล เล่ียงเส็งเฮงพาณิชย)์ 

2. คุณณฐัพงศ ์ หิรัณยศิริ  กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั เอม็ทีเอส โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 

3. คุณฐิภา  นววฒันทรัพย ์  ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร บริษทั วายแอลจี บูลเล่ียน แอนด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 

4. คุณณฐัฑี  จุฑาวรากลุ  กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั คลาสสิก โกลด ์ฟิวเจอร์ส จ ากดั 

5. คุณธนสิน  กลีบล าเจียก  กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั ออสสิริส ฟิวเจอร์ส จ ากดั 

6. คุณสมบูรณ์ ภุชงคโ์สภาพนัธ์ุ รองกรรมการผูจ้ดัการ หา้งหุน้ส่วนจ ากดั หา้งทองน ่าเชียง 

7. คุณธีรเดช  สินธพเรืองชยั  กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั หา้งขายทองทองใบเยาวราช (1988) จ ากดั 

8. คุณพรชยั  สุดายวุร  กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั แอล ซี เอช บูลเล่ียน จ ากดั 

9. คุณวราวธุ  เบญจาพทุธารักษ ์ กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั 

10. คุณวรัิตน์  จุฑาวรากลุ  กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั ไฟน์โกลด ์จ ากดั 

11. คุณเอเกต  ตณัฑชน  กรรมการผูจ้ดัการ บริษทั ชายน์น่ิงโกลด ์บูลเล่ียน จ ากดั 
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 รายงานแนวโน้มต้นทุนการผลติทองค า 

ประเภทและควำมหมำยของต้นทุนกำรผลติ 

 ตน้ทุนการผลิตท่ีน ามาใชใ้นรายงานน้ีคือตน้ทุนการผลิตท่ีถูกประกาศไวใ้นรายงานผลประกอบการและรายงาน

ประจ าปี ของแต่ละเหมือง โดยประเภทของตน้ทุนนั้นมีอยูค่่อนขา้งมาก แต่ท่ีถูกน ามาใชม้ากท่ีสุดจะมีอยู ่2 ประเภท คือ 

ต้นทุนแบบ Cash Cost   

เป็นตน้ทุนท่ีเก่ียวกบัการผลิตทองค าโดยตรง ซ่ึงเป็นตน้ทุนเก่ียวกบัเหมือง ท่ีรวมทั้งการขดุ การขนส่ง การหลอมและ

การข้ึนรูปเพ่ือใหเ้กิดเป็นทองค าแท่ง นอกจากน้ียงัรวมถึงค่าสมัปทานและหกัลบดว้ยตน้ทุนการผลิตโลหะชนิดอ่ืน ลกัษณะ

ส าคญัของ Cash Cost นั้นจะไม่รวมถึงตน้ทุนของส านกังานและคา่ธุรการอ่ืนๆ (G&A Expense) โดยเหมืองทองค าส่วนใหญ่จะ

รายงานตน้ทุน Cash Cost per ounce ในรายงานผลประกอบการทุกไตรมาส 

ตน้ทุน Cash Cost นั้นมีขอ้ดีคือ เป็นตน้ทุนท่ีครอบคลุมขั้นตอนเพ่ือท าใหเ้กิดทองค าแท่งข้ึนมา แต่ก็มีขอ้เสียคือ ไม่ได้

รวมตน้ทุนอ่ืนๆของบริษทั เช่น ตน้ทุนของส านกังาน ค่าเส่ือมราคาต่างๆ ดอกเบ้ีย เป็นตน้ โดยมีการค านวณดงัน้ี 

ต้นทุน Cash Cost = ต้นทุนการขดุ , ต้นทุนการขนส่ง, การหลอมขึน้รูป(ต้นทุนทีเ่กดิขึน้ในกระบวนการผลติทัง้หมด) 

+ ต้นทุนสัมปทาน – ต้นทุนการผลติโลหะอื่น(กรณีเหมืองนั้นมกีารผลติโลหะอื่นด้วย)(By-product credit)  

ต้นทุนแบบ All in sustaining cost (AISC) 

 เป็นตน้ทุนท่ีเพ่ิงถูกก าหนดข้ึนมาใหม่เม่ือปี 2555 โดยมีจุดประสงคเ์พ่ือใหส้ะทอ้นตน้ทุนการผลิตทองค าทั้งหมด ทั้ง

ในเหมืองและนอกเหมือง ซ่ึงตน้ทุนแบบ AISC น้ีคือตน้ทุนแบบ Cash Cost รวมกบั ตน้ทุนการพฒันาและดูแลรักษาเหมือง 

ตน้ทุนการส ารวจ ค่าใชจ่้ายในงานธุรการและค่าเส่ือมราคา โดยตน้ทุน AISC น้ีจะมีประกาศอยูใ่นรายงานผลประกอบการทุก 

ไตรมาสเช่นเดียวกบั Cash Cost  

 ต้นทุน All in sustaining cost  =  ต้นทุน Cash Cost + ค่าเส่ือมราคาและตัดจ าหน่าย + ต้นทุนส านกังาน + ค่าใช้จ่ายใน

การส ารวจ + ต้นทุนธุรการ (G&A Expense) 
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เปรียบเทยีบปริมำณกำรผลติของเหมืองทองค ำใหญ่ทั้ง 8 แห่งกบัอปุทำนทองค ำทั้งโลก 

รายช่ือเหมืองทองค าและปริมาณการผลิตทั้งปี 2556 

รำยช่ือเหมอืง ปริมำณกำรผลติ(ตนั) 
Barrick 222.89 

Newmont 169.92 
Goldcorp 83.05 
Kinross 81.84 

Goldfields 62.89 
Polyus 51.29 

Anglogold 38.20 
Agnico 34.19 
รวม 744.25 

ท่ีมา: รายงานประจ าปี 2556 แยกรายเหมือง 

ปริมาณการผลิตทองค าทั้งโลก 

 2012 2013 
Supply   
    Mine production    2,860.9 3,022.1 
    Net producer hedging -39.7 -48.1 
      Total Mine Supply 2,821.2 2,974.1 
Recycled Gold 1,633.7 1,280.0 
Total Supply 4,454.9 4,254.0 
ท่ีมา: รายงาน Gold Demand Trends โดย World Gold Council 

 เม่ือเปรียบเทียบสดัส่วนการผลิตทองค าของเหมืองใหญ่ทั้ง 8 แห่งท่ีรวมกนัได ้744.25 ตนักบัปริมาณการผลิตของค า

ของทั้งตลาด(ไม่รวม Recycled Gold) ท่ีมีปริมาณ 2,974.1 ตนั จะเห็นไดว้า่ ปริมาณทองค าท่ีเหมืองใหญ่ทั้ง 8 ผลิตไดน้ั้น คิดเป็น

เกือบ 25% หรือ 1 ใน 4 ของปริมาณการผลิตทั้งตลาด ท าใหต้น้ทุนการผลิตของทั้ง 8 เหมืองน้ีมีผลตอ่การผลิตทองค าถึงเกือบ 1 

ใน 4 ของปริมาณทองค าทั้งโลก 
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แนวโน้มต้นทุนกำรผลติทองค ำ 

 ในการอธิบายถึงแนวโนม้ตน้ทุนการผลิตนั้น จะใชต้น้ทุนประเภท Cash Cost ซ่ึงเป็นตน้ทุนท่ีมีการประกาศมาอยา่ง

ต่อเน่ือง ต่างจากตน้ทุนประเภท All-In Sustaining Cost ท่ีเพ่ิงน ามาใชอ้ยา่งจริงจงัเม่ือปี 2555  

 นอกจากน้ี ตน้ทุนประเภท Cash Cost เป็นตน้ทุนท่ีสะทอ้นถึงตน้ทุนการผลิตทองค าไดอ้ยา่งละเอียดและตรงตาม

วตัถุประสงค ์เน่ืองจากเป็นตน้ทุนท่ีสะทอ้นถึงการผลิตทองค าโดยตรง ไม่รวมตน้ทุนนอกเหมืองอยา่งตน้ทุนส านกังานและค่า

เส่ือมราคา เป็นตน้ ซ่ึงเป็นตน้ทุนท่ีเหมืองทองค าสามารถควบคุมและผลกัภาระไปใหผู้บ้ริโภคได ้ตา่งจากตน้ทุนในเหมืองท่ีตอ้ง

รายงานตามจริง 

ตารางแสดงตน้ทุน Cash Cost (ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์) ของ 8 เหมืองใหญ่ตั้งแต่ปี 2550-2556 

ปี/ตน้ทุน Barrick Newmont Goldcorp Kinross Goldfield Polyus Anglo Agnico 
2550 350 406 163 368 423 306 357  
2551 443 436 305 421 526 392 444 162 
2552 464 411 295 437 540 391 514 347 
2553 409 485 274 506 703 554 638 451 
2554 463 591 223 592 795 661 728 580 
2555 563 677 300 705 779 697 829 640 
2556 566 761 553 743 803 707 830 672 

ท่ีมา : รายงานประจ าปีในแต่ละเหมือง 

 จากตารางดงักล่าว สามารถท าเป็นแผนภาพการกระจาย (Scatter Point) ไดด้งัน้ี  
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หน่วยเป็นตนั 

 
 
จากแผนภาพการกระจาย จะเห็นไดว้า่ ตน้ทุนแบบ Cash Cost ของทั้ง 8 เหมืองใหญ่ มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนนบัตั้งแตปี่ 2550 ซ่ึงการ

เพ่ิมข้ึนของตน้ทุนเหล่าน้ี คาดวา่จะเป็นผลมาจาก ตน้ทุนการขดุท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือใหไ้ดท้องค าท่ีเหลืออยูน่อ้ยลงทุกปีท่ีอยูใ่ตดิ้น 

รวมถึงตน้ทุนของน ้ ามนัและค่าแรงท่ีเพ่ิมข้ึนตามภาวะเงินเฟ้อ ซ่ึงท าใหค้าดการณ์ไดว้า่ แนวโนม้ตน้ทุนแบบ Cash Cost ใน

อนาคตยงัมีโอกาสเพ่ิมข้ึนไดต้่อ ทั้งจากปริมาณทองค าในใตผ้ืนดินท่ีลดลงทุกปี ท าใหต้อ้งอาศยัตน้ทุนและเทคโนโลยท่ีีมากข้ึน

ในการขดุข้ึนมา รวมถึงเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมข้ึนในระยะยาว 

 ตน้ทุนแบบ Cash Cost เฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัโดยปริมาณการผลิตทั้ง 8 เหมืองอยูท่ี่ 676.69 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์ 
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ต้นทุนแบบ All-In Sustaining Cost ในปี 2556 ของ 8 เหมอืงใหญ่ 

เหมอืง All-In Sustaining (ดอลลำร์ต่อทรอยออนซ์) 
Barrick 915.00 

Newmont 1,104.00 
GoldCorp 1,031.00 
Kinross 1,063.00 

GoldFields 1,202.00 
Polyus 1,002.00 

Anglogold Ashanti 1,174.00 
Agnico 952.00 

ท่ีมา : รายงานประจ าปี 2556 ของแต่ละเหมือง 

จากตารางขา้งตน้ ตน้ทุน All-In Sustaining Cost ของ 8 เหมืองใหญ่ จะอยูใ่นช่วง 915-1,200 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์  

โดย Barrick มีตน้ทุนนอ้ยท่ีสุดท่ี 915 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์   และ Goldfields มีตน้ทุนมากท่ีสุดท่ี 1,202 ดอลลาร์ต่อทรอ

ยออนซ์ เม่ือน ามาคิดเป็นตน้ทุนเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัดว้ยปริมาณการผลิต จะมีตน้ทุนเฉล่ียท่ี 1,032.61 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์ 
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รายงานฉบบัน้ีเป็นส่วนหน่ึงของศูนยว์จิยัทองค า ภายใตค้วามร่วมมือระหวา่ง คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย 
สมาคมคา้ทองค า สมาคมเพชรพลอยเงินทอง และ บริษทั จีที เวลธ์ แมเนจเมนท ์จ ากดั เน้ือหาในรายงานจดัท าข้ึนโดยมิไดมี้
วตัถุประสงคเ์พ่ือการช้ีน าใหมี้การซ้ือขาย หรือช้ีน าราคาแต่ประการใด การจดัท ารายงานดงักล่าวเป็นไปตามความคิดเห็นท่ีเก็บ
จากกลุ่มตวัอยา่งท่ีศูนยว์จิยัเห็นวา่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการวจิยั 
 
ช่องทำงตดิตำมข้อมูลกำรวจิยั 
เวบ็ไซต ์:  http://www.gtwm.co.th 
  http://www.goldtraders.or.th 
  http://business.utcc.ac.th 
Facebook : ศูนยว์จิยัทองค า 
ติดต่อขอรับขอ้มูลการวจิยั โทร. 02-673-9911 ต่อ 660-1 
 
สอบถำมข้อมูลเพิม่เตมิ 
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โทร. 02-673-9911 ต่อ 650, มือถือ 089-770-6112, E-mail : kamoltun@gtwm.co.th 
  
คุณภทัริกา  สมคะเน   ประสานงานส่ือมวลชน 
889  อาคารไทยซีซี ทาวเวอร์ หอ้งเลขท่ี 209 ชั้น 20, ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
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